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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A la Asamblea General de Socios de CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION
SOCIAL VOLUNTARIA

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CASER PREVISION INDIVIDUAL, Entidad de Previsién
Social Voluntaria (en adelante, la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo.
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Valoraciéon de las inversiones financieras

CASER PREVISION INDIVIDUAL, Entidad de Previsién Social Voluntaria es una entidad sin animo
de lucro y de caracter voluntario constituida con el objeto social de poner en practica la Prevision
Social Voluntaria en favor de aquellas personas o colectivos de personas pertenecientes a empresas o
entidades que deseen adherirse. Para ello, tiene constituidas provisiones técnicas que representan los
resultados acumulados por la Entidad atribuibles a los participes y las aportaciones recibidas de los
asociados, deducidas las prestaciones y rescates pagados a los mismos. El importe de las provisiones
técnicas coincide con el valor liquidativo de los activos y pasivos de los planes de prevision que
integran la Entidad, por lo que los activos en los que invierte la Entidad y su valoracion son el
elemento clave en el célculo de las provisiones técnicas.

En la Nota 4 de la memoria adjunta, se describen las normas de valoracion aplicadas a las inversiones
financieras y en la Nota 10 se detalla la composicion de la cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2022.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, obtener conocimiento de los
procedimientos, metodologia y criterios de valoracion aplicados por la Entidad para determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros al objeto de considerar si son adecuados o no, si se
corresponden con la normativa contable y si los mismos se han aplicado de manera uniforme.

Adicionalmente, hemos comprobado la valoracion de los instrumentos financieros que componen la
cartera de cada uno de los planes de prevision que se integran en la Entidad a 31 de diciembre de
2022, recalculando o verificando los célculos realizados por la Entidad, y contrastando dichos valores
con valores fiables de mercado a la fecha de valoracién. Asimismo, hemos obtenido confirmacion de la
entidad depositaria y de las entidades financieras sobre los valores en cartera y los saldos mantenidos
en cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2022 y hemos revisado a esa fecha las conciliaciones
bancarias realizadas por la Entidad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022 cuya
formulacion es responsabilidad de los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Caser Prevision Individual, Entidad de Prevision Social Voluntaria )
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
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Responsabilidad de los miembros de la Junta de Gobierno en relacién con las
cuentas anuales

Los miembros de la Junta de Gobierno son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los miembros de la Junta de Gobierno son responsables de
la valoracién de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los miembros de la Junta de
Gobierno tienen intencion de liquidar la Entidad de cesar sus operaciones o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los miembros de la Junta de
Gobierno.

Caser Prevision Individual, Entidad de Prevision Social Voluntaria 3
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los miembros de la Junta de Gobierno, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los miembros de la Junta de
Gobierno de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |os riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Madrid, 12 de abril de 2023

V\UDITORZ=S
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS MAZARS DITORES, S.L.P.
DE CUENTAS DE ESPANA <
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//’
. yd
MAZARS AUDITORES, S.L.P (f‘
/1
2023 Num. 01/23/03350 /
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:
Informe de auditorfa de cuentas sujeto rique Sanchez Rodriguez
ala normativa de auditorfa de cuentas OAC No 17.881
espaiiola o internacional :
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL

VOLUNTARIA

BALANCE —~ACTIVO- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

ACTIVO 31/12/2022 31/12/2021
(Expresado en euros)
A-1) EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES (Nota 10) 838.356,19 645.879,39
Bancos e Instituciones Crédito ¢/c vista 838.356,19 645.879,39

Inversiones a corto plazo de gran liquidez
A-2) ACTIVOS FINANCIEROS PARA NEGOCIAR

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Nota 10)

1. Instrumentos de patrimonio
I1. Valores representativos de deuda

A-3)

A-4) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
A-5) PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

H1. Depésitos en entidades de crédito (Nota 10)

IX. Otros créditos (Nota 10)
1. Créditos con las Administraciones Piblicas (Nota 13)

2. Resto de créditos
A-6) INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
A-7) DERIVADOS DE COBERTURA
A-8) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS
A-9) INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS
A-10) INMOVILIZADO INTANGIBLE
A-12) ACTIVOS FISCALES
A-11) PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS (Nota 10)
A-12) ACTIVOS FISCALES

A-13) OTROS ACTIVOS
111 Periodificaciones (Nota 14)

A-14) ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

26.470.687,61

25.220.516,59
1.250.171,02

214.576,74

214.576,74
165.048,68

49.528,06

(1.740,62)
(1.740,62)

23.685.181,51

22.432.870,33
1.252.311,18

83.013,05

83.013,05
56.868,59

26.144.46

(911,07)
(611,07)

TOTAL ACTIVO

27.521.879,92

24.413.162,88

(*) Los datos del ejercicio 2021 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL

VOLUNTARIA

BALANCE -PASIVO Y PATRIMONIO NETO- AL 31 DE DICIEMBRE DE
2022 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2022 31/12/2021
(Expresado en euros)
A-1) PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR - -
A-2) OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - -
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

A-3) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR (Nota 15) 200.090,34 108.304,45
IX Otras deudas 200.090,34 108.304,45
1.Deudas con las Administraciones Publicas 128.975,64 0,00

3. Resto de otras deudas 71.114,70 108.304,45

A-4) DERIVADOS DE COBERTURA

A-5) PROVISIONES TECNICAS (Nota 17)
II1. Provision por operaciones de la actividad de prevision social
3. Provisién matematica
4, Provisiones afectas a planes de prevision de aportacion
definida en los que el socio asume el riesgo de la mversién
A-6) PROVISIONES NO TECNICAS

A-7) PASIVOS FISCALES
A-8) RESTO DE PASIVOS

A-9) PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS
PARA LA VENTA

TOTAL PASIVO

B-1) FONDOS PROPIOS
I. Fondo Mutual (Nota 11)
I1I. Reservas
V. Resultados de ejercicios anteriores
VII. Resultado del ejercicio

B-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

B-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

27.271.694,73
27.271.694,73

27.271.694,73

27.471.785,07

50.094,85
50.000,00
243

9242

50.094,85

24.254.856,00
24.254.856,00

24.254.856,00

24.363.160,45

50.002,43
50.000,00
2,43

2,00

(2,00)

50.002,43

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

27.521.879,92

24.413.162,88

(*) Los datos del ejercicio 2021 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL

VOLUNTARIA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Euros Euros
(Expresado en euros) Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
I. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV
1.1 Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro (Nota 17) 10.885.198,87 13.054.487,66
a) Cuotas devengadas 10.885.198,87; 13.054.487,66
a,) Actividad de Prevision Social 10.885.198,87] 13.054.487,66
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones E -
13 Ingresos de las inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida (Nota 10) 28,253.203,11| 14.938.586,95
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 463.488,62 27037945
Ingresos de valores representativos de deudas 4.809,85 460,34
Ingresos en inversiones a corto plazo de gran hiquidez 525,55 0,70
Beneficios por valoracion de instrumentos financieros por su valor razonable 27.379.714,09| 14488.772,68
Otros ingresos financieros 6.622,55 0,12
Diferencias positivas de cambio (Nota 12) 44.561,65 28.519,50
Beneficios en realizacion de inversiones financieras 415,85 16.188,30
Beneficios en productos derivados 353.064,95 134.265,86
1.4 Otros ingresos técnicos b b
Ingresos excepcionales - N
1.5 Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro (Nota 17) (4.718.754,18)( (4.078.502,71)

a) Prestaciones y gastos pagados
al) Actividad de la prevision social

L6 Variaciones otras provisiones técnicas netas de reaseguro
a) Provision para actividades de los planes de prevision de las EPSVs
b) Provisiones afectas a la previsién social de aportacion definida
c) Otras provisiones tecnicas

L7, Participacion en Beneficios y Extornos

1.8. Gastos de Explotacion Netos (Nota 16)
b) Gastos de administracion
Gastos de administracion
Gastos imputables a gastos de administracion
Servicios exteriores imputables a gastos de administracién

1. 9. Otros Gastos Técnicos
L10. Gastos del inmovilizado material y de 1as inversiones
L11 Gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacion definida (Nota 10)
Gastos de participaciones en instrumentos de patrimonio
Gastos de valores representativos de deuda
Gastos en inversiones a corto plazo de gran liquidez
Perdidas por valoracion de instrumentos financieros por su valor razonable
Otros gastos financieros
Diferencias negativas de cambio (Nota 12)
Perdidas en realizacion de inversiones financieras
Pérdidas en productos derivados

(4.718.754,18)
(4.718.754,18)

(3.016.838,73)

(3.016.838,73)

(135.386,25)
(135.386,25)
(112.170,26)
(13.534,46)
(9.681,53)

(31.267.422,82)
(9.188,56)

(30.574.564,42)
(4.562,91)
(43.626,74)
(142.698,37)
(492.781,82)

(4.078.502,71)
(4.078.502,71)

(11.666.316,93)

(11.666.316,93)

(107.237,00)
(107.257,00)
(87.327,91)
(10.205,19)
(9.703,90)

(12.141.017,97)
(7.502,31)

(11.860.812,07)
(6.802,11)
(28.773,67)
(7.537,28)
(229.590,53)

1.12 Subtotal. (Resultado de 1a cuenta afecta a las Actividades de los Planes de previsién de las EPSV)

HIL CUENTA NO AFECTA A LA ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL
NL1 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras
I11.2 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
al) Gastos de inversiones y cuentas financicras

IIL3 Otros ingresos 297438 17.469,76

114 Otros gastos (2.881,96) (17.471,76)
T11.S Subtotal. (Resultado de Ia Cuenta No Afecta a las Actividades de la Previsién Social) 92,42 (2,00)
RESULTADO DEL EJERCICIO 92,42 (2,00)

(*) Los datos del ejercicio 2021 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO PROPIO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
I) RESULTADO DEL EJERCICIO 92,42 (2,00)
1I) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - .
1II) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 92,42 (2,00)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO | Fondo Mutual | "“:;'::i“c‘i’;sa“ Resultado del |y 0
CORRESPFONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2022 Escrituradoe ontmeinrae ejercicio
A. SALDO, FINAL DEL ANO 2020 50.000,00 2,43 - 2,00 50.004,43
1. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores. - - - - -
IL. Ajustes por errores 2020 y anteriores. - N - * b
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2021 50.000,00 2,43 - 2,00 50.004,43
L Total ingresos y gastos reconocidos. - - 2,00 (2,80} 0,00
111 Otras variaciones del patrimonio neto. - - - (2,00} {2,00)
1. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - -
2. Otras variaciones - - - (2,00) (2,00}
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2021 50.000,00 2,43 2,00 {2,00) 50.002,43
L Ajustes por cambios de criterio 2021 - - - - -
IL. Ajustes por errores 2021 - - - -
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022 50.600,00 2,43 2,00 (2,00} 50.002,43
1. Total ingresos y gastos reconocidos. - - (2,00} 2,00 -
Tl Otras variaciones del patrimonio neto. - - - 92,42 92,42
1. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - -
2. Otras variaciones - - - 92,42 92,42
E. SALDO, FINAL DEL ARO 2622 50.000,00 2,43 - 92,42 50.094,85

(*) Los datos del ejercicio 2021 se presentan a efectos comparativos
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL

VOLUNTARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

31.12.22

311221

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Al Actividad de Prevision Social
1) Cobros de cuotas
3) Cobros reaseguro cedida
4) Pagos reaseguro cedido
5) Recolro de prestaciones
7) Otros cobros de explatacion
8) Otros pagos de explotacion
9) Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) =1
10) Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (4+8) = II

A.2. Otras activades de explotacién
3) Cobros de otras actividades
4) Pagos de otras actividades
5) Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (3) = IIt
6) Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacién (4) = IV

AJ3.Total fiujos de efectivo netos de actividades de explotacién (I-II+1H-IV)

B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1. Cobras de actividades de inversién
1) Inmovilizado material
2) Imversiones inmobiliarias
3) Activos intangibles
4) Instrumentos financieros
5) Participaciones en entidades del Grupo, multigrupo y asociadas
6) Intereses cobrados
7) Dividendos cobrados
8) Unidad de negocio
9) Otros cobros relacionados con actividades de inversion
10) Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+43+4+5+6+7+8+9) = VI

B.2. Pagos de actividades de inversién
1) Inmovilizado material
2) Inversiones inmobiliarias
3) Activos intangibles
4) Instrumentos financieros
5) Participaciones en entidades del Grupo, multigrupo y asociadas
6) Unidad de negocio
7) Otros pagos relacionados con actividades de inversion
8) Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7) = VI

B.3. Total flujos de efectivo de actividades de invesién (V1- VI)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1. Cobros de las actividades de financiacién
1) Pasivos subordinados
2) Cobros por ampliacién del fondo mutual
3) Aportaciones de los socios
5) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
6) Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+5) = VI

C.2. Pagos de actividades de financiacién
2) Intereses pagados
3) Pasivos subordinados
4) Pagos por devolucion de aportaciones de socios
5) Dewlucion de aportaciones a los socios
7) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
8) Total pagos de efectivu de las actividades de financiacién (2+3+4+35+7) = IX

C3. Taotal flujos de efectivo netos de actividades de financiacidn (VIII - IX)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X)
Total aumento / disminucién de efectivo y equivalentes (A3 + B3 + C3 +-X)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Compouentes del efectivo y equivalentes al final del periade
1) Cajay bancos
2) Otros activos financieros
3) Descubiertos bancarios reintegrables ala vista

Total efective y equivalentes al final del periodo (1+2+3)

3.492.394,53

7.392.804,34
(4.718.754,18)
10.885.198.87
(4.718.754,18)

(131.563,69)
(43.600,36)
(131.563,69)
(43.600,36)

4.682.100,86
148429
112.707,54

4.796.292,69

(6.949.624,49)

(3.645.472,04)
(10.595.096,53)

645.879,39
838.356,19

838.356,19

6.166.444,69

2.695.400,80
10.359.086,36
(4.078.502,71)
13.054.487,66
(4.078.502,71)

(175.164,05)
226899
(341.297,22)
2.268,99
(341.297,22)

5.991.280,64

4.796.292.69
241621849
10.784,24
213.187,69

2.640.190,42
(10.595.096.,53)

(11,266.771,95)
(43.717,92)
(11.310.489,87)

(5.798.803,84)

192.476,30

679.222,42
645.879,39

645.879,39

838.356,19

897598495

(339.028,23)

8.636.956,72

2.640.190,42

(11.310.489,87)

(8.670.299,45)

(33.342,73)

645.879,39

(*) Los datos del ejercicio 2021 se presentan a efectos comparativos
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

MEMORIA ANUAL DEL EJERCICIO 2022

1) Actividad de la entidad

CASER PREVISION INDIVIDUAL, Entidad de Prevision Social Voluntaria (en
adelante la Entidad) se constituy6 el 20 de agosto de 1996, por tiempo indefinido.
Seglin se establece en sus estatutos su objeto social consiste en la practica de la
Previsién Social Voluntaria en favor de aquellas personas o colectivos de personas
pertenecientes a empresas o entidades que deseen adherirse. Su 4mbito de actuacion
se limita a la Comunidad Auténoma del Pais Vasco y su domicilio social esta situado
en calle Doctor Achticarro, 2, 1° izquierda (Bilbao). Los mencionados estatutos han
sido aprobados por el Departamento de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno
Vasco, figurando inscrita la Entidad en el registro de Entidades de Prevision Social
Voluntaria de Euskadi con el n® 192-A.

La Entidad se encuentra acogida al régimen juridico - fiscal especifico para la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco sobre Entidades de Previsién Social
Voluntaria establecido en la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de
Previsién Social Voluntaria. Con fecha 9 de diciembre de 2015, se publicé el Real
Decreto 203/2015, de 27 de octubre, cuya entrada en vigor se establecié el 1 de enero
de 2016.

Anteriormente, la Entidad estaba sujeta a lo dispuesto en el Decreto 87/1984, de 20
de febrero, por el que se reglamentaba la Ley 29/1983, de 27 de octubre (en vigor
hasta marzo de 2012) y a lo establecido en el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del
Gobierno Vasco, por el que se regulaba el ejercicio de determinadas actividades de
las Entidades de Previsién Social Voluntaria y sus posteriores modificaciones.

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido la aprobacion de ninguna norma
relativa, estrictamente, a Entidades de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

No obstante, como avance de lo que puede tener lugar durante el afio 2023, cabe
destacar que el Gobierno Vasco estd trabajando en un borrador de Decreto cuya
finalidad es modificar algunos aspectos del Reglamento que regula las EPSV.

Como novedades que puede introducir esta norma, a grandes rasgos cabe sefialar, sin
perjuicio de que todo ello puede estar sujeto a cambios futuros, la regulacion del
concepto de operaciones vinculadas, algin retoque relativo a los drganos de
gobierno, la incorporacién de las EPSV Preferentes, asi como modificaciones
relativas a las comisiones maximas, inversiones aptas y limitaciones de inversion,
con la finalidad esto Gltimo de asemejar la normativa a la ya aplicable en materia de
planes y fondos de pensiones.

La Entidad tendra como objeto la concesidn de prestaciones a los beneficiarios de
acuerdo con los Planes de Prevision Social adscritos a ella, por la cobertura de las
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siguientes contingencias:
- Jubilacion.

- Gran invalidez, incapacidad permanente absoluta para cualquier profesion e
incapacidad permanente total para la profesion habitual.

- Fallecimiento.
- Enfermedad grave.
- Desempleo larga duracion.

Al 31 de diciembre de 2022 los Planes de Prevision Social integrados en CASER
PREVISION INDIVIDUAL, E.P.S.V. eran los siguientes:

- Caser Prevision Individual (Socio Protector fundador CASER).

- Caja Cantabria Plan de Prevision Social-Prevision individual (Socio Protector
Liberbank).

- Caser Capital Protegido, Plan de Prevision Individual (Socio Protector fundador
CASER).

- CAN Previsién Individual (Socio Protector Caixabank).
- CAN Plan Prevision Dinero (Socio Protector Caixabank).

. Caser Previsién Variable Mixta, Plan de Prevision Social Individual (Socio
Protector CASER)

- Indexa més rentabilidad acciones, Plan de Previsién Social Individual (Socio
Protector INDEXA CAPITAL A.V.,S.AU.)

- Indexa maés rentabilidad bonos, Plan de Previsiéon Social Individual (Socio
Protector INDEXA CAPITAL A.V.,S.A.U.)

Estos Planes de Prevision Social ya figuraban adscritos al 31 de diciembre de 2021.

La gestion administrativa de la Entidad es efectuada por Caja de Seguros Reunidos,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.- CASER-, prestando los servicios de
gestion y administracion a la Entidad.

Las cifras contenidas en los documentos contables que componen las cuentas anuales
estan expresadas en euros.

La Entidad no pertenece a ningtin grupo de Sociedades de acuerdo con lo previsto en
el articulo 42 del Codigo de Comercio, por lo que no esta obligada a consolidar.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 Pdgina 8



CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

2) Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad y
se presentan de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidos en el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que
se aprueba la adaptacion del Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a
las especificidades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco,
de forma que, muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera,
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio propio y de
los flujos de efectivo que se han producido en la Entidad durante el ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la
Entidad, se someteran a la aprobacién de la Asamblea General de Socios,
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién. Las Cuentas anuales
del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Asamblea General de Socios en su
reunion celebrada el 29 de abril de 2022.

b) Principios contables y normas de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados, establecidos por la normativa legal
especifica para las Entidades de Prevision Social Voluntaria, que se describen en
la Nota 4. No existe ninglin principio contable ni norma de valoracidn de cardcter
obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su elaboracion.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de determinada informacién incluida en las presentes cuentas
anuales se han utilizado estimaciones basadas en hipdtesis realizadas por la Junta
de Gobierno de Caser Prevision Individual, E.P.S.V., para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas. Las
estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas
anuales se refieren a:

- Fl valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en
mercados activos (Nota 10). :

- Lamedicidn de los riesgos financieros a los que se expone la Entidad en el
desarrollo de su actividad (Nota 10).

Las estimaciones e hipétesis realizadas estdn basadas en la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, sobre la estimacion
de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio y se revisan periddicamente.
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Sin embargo, es posible, que bien estas revisiones periédicas bien acontecimientos
futuros obliguen a modificar estas estimaciones e hipotesis en préximos ejercicios.
En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma
prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese ejercicio y de periodos
sucesivos.

d) Comparacion de la informacion
Como requiere la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio propio y el estado de
flujos de efectivo del ejercicio 2022 recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior.

) Elementos recogidos en varias partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

g) Correccidn de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2021.

h) Criterios de imputacion de gastos € ingresos
Los ingresos y gastos derivados directamente de la practica de operaciones de la
actividad de prevision social se imputan a la cuenta afecta a las actividades de

prevision social.

Los ingresos y gastos propios de la Entidad que proceden de sus fondos propios
son imputados a la cuenta no afecta a la activad de prevision social.

3) Aplicacion de resultados

El resultado del ejercicio ha ascendido a 92,42 euros en el ejercicio 2022.

4) Normas de registro y valoracidn

Los principios y criterios contables aplicados por la Entidad en la preparacion de las
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cuentas anuales adjuntas son los que se resumen a continuacion:
. Reconocimiento y valoracion de los instrumentos financieros

La totalidad de los instrumentos financieros que componen la cartera de
inversiones financieras de la Entidad se han clasificado a efectos de su valoracion
en la categoria “Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”.

a) Valoracion inicial

Estos instrumentos financieros se valoran inicialmente a su valor razonable
excluidos los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacién y, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el momento
de la adquisici6n, que se registran de forma independiente.

El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial.

Los intereses explicitos devengados desde la tltima liquidacién y no vencidos a
la fecha de adquisicion se registran en la cuenta “Otros activos -
periodificaciones” del activo del balance de situacién, cancelandose en el
momento del vencimiento del cup6n. Los intereses devengados con
posterioridad a la fecha de adquisicion se determinan por el método del tipo de
interés efectivo registrandose con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Contabilizacién de las operaciones

Las operaciones de compraventa de valores al contado se contabilizan el dia de
su ejecucion, entendiendo por tal, el dia de contratacién para instrumentos de
patrimonio, el dia de liquidacion para valores de deuda y operaciones en el
mercado de divisas y el dia de confirmacién de la operacién en caso de
compraventa de participaciones en instituciones de inversién colectiva.

En el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva en los que se
desconozca en la fecha de ejecucion el niimero de participaciones o acciones a
asignar, la operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el
epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” del balance de situacion.

Las operaciones de compraventa de valores a plazo se registran en el momento
de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento
del contrato, en la riibrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe
nominal comprometido.

Dentro del epigrafe “gastos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacién definida”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o
no, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios
en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
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registra en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — resto de créditos” del
balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

¢) Valoracidn posterior

Dado que las inversiones financieras se han clasificado a efectos valorativos en
la categoria de “Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” se valoran en todo momento a su valor razonable. Las variaciones
producidas en el valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El valor razonable se calcula diariamente de acuerdo con los
siguientes criterios:

= [nstrumentos de patrimonio

- Cotizados: su valor razonable es el precio oficial de cierre o del dia habil
inmediato anterior.

- No cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el
valor tedrico contable que corresponda de dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias ticitas, netas de impuestos, que
existan en el momento de la valoracion.

Para las participaciones en fondos de inversion el valor razonable es el
tiltimo valor liquidativo publicado o comunicado por la Sociedad Gestora de
la Institucion. En el caso de estar admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del
dia de referencia, siempre que sea representativo.

= Valores representativos de deuda

- Su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado, siempre y
cuando sea un mercado activo y los precios se obtengan de forma
consistente.

- En caso de que no exista mercado activo, se aplican técnicas de valoracion
generalmente aceptadas (precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles,
valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea
sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de
opciones, en su caso). Dichas técnicas y modelos de valoracion tienen en
cuenta los cambios significativos en las circunstancias econdémicas que
puedan haber ocurrido desde la fecha de las transacciones y utilizan en la
mayor medida posible datos observables de mercado, en particular la
situacion actual de los tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

No obstante, en los casos donde no puedan observarse datos basados en
parametros de mercado, la Junta de Gobierno de la E.P.S.V. realiza su mejor

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 Pagina 12



CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

estimacién del precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios
modelos internos. Para realizar esta estimacidn se utilizan diversas técnicas,
incluyendo la extrapolacion de datos observables del mercado. Para estos
casos, que se producen fundamentalmente en determinados valores
representativos de deuda privada o depdsitos en entidades de crédito, la
principal técnica usada para determinar el valor razonable es el método del
descuento de los flujos de caja futuros esperados empleando las curvas de
tipos de interés de las correspondientes divisas. Estas curvas se corrigen con
un spread o prima de riesgo (en funcién del sector, plazo y rating...).

Los modelos de valoracion utilizados no incorporan subjetividad
significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el calculo
interno del valor razonable y compararlo posteriormente con el precio
negociado activamente.

= Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva: el valor razonable
es el altimo valor liquidativo publicado o comunicado por la Sociedad
Gestora de la Institucion. En el caso de estar admitidas a negociacion en un
mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.

d) Bajaen el Balance

El tratamiento contable de las transferencias de instrumentos financieros esta
condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados a los instrumentos que se transfieren. En este sentido solo se dan de
baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos.

+ Instrumentos derivados

Las operaciones con instrumentos derivados se registran en todo momento a su
valor razonable, figurando el nominal comprometido en cuentas de orden desde
la fecha de su contratacion hasta el cierre de la posicion o el vencimiento del
contrato.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos instrumentos, se registran diariamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registran en la cuenta “Ingresos de las inversiones afectas
a la prevision social de aportacién definida” o “Gastos de las inversiones afectas
a la previsién social de aportacion definida”, segtin los cambios de valor se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta “Resto de créditos —
préstamos y partidas a cobrar” del activo o del pasivo del balance de situacion,
segun corresponda.
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El valor razonable de estos instrumentos se determina diariamente de acuerdo con
los siguientes criterios:

1. Derivados negociados en mercados activos: cambio oficial de cierre del
dia de la valoracion o del Gltimo dia hébil.

2. Derivados no negociados en mercados activos: para la determinacion del
valor razonable de los derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en
mercados activos, la Junta de Gobierno de la E.P.S.V. utiliza valoraciones
proporcionadas por las contrapartes del instrumento derivado.

e Futuros financieros

Se registran desde el momento de su contratacion y hasta el momento del
cierre de la posicidn o vencimiento en cuentas de orden.

El efectivo depositado en concepto de garantia tiene la consideracion contable
de depésito cedido registrandose dentro del epigrafe “Resto de créditos —
préstamos y partidas a cobrar” del activo del balance de situacion.

Diariamente se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias
por variacién en las cotizaciones de los contratos de futuros financieros
suscritos con contrapartida en el activo (pasivo) del balance.

e Compra-venta de valores a plazo

Las operaciones de compra-venta a plazo se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento
del contrato en la rubrica correspondiente de las cuentas de orden por el
importe nominal comprometido.

Diariamente, la Entidad refleja en su cuenta de pérdidas y ganancias las
diferencias existentes entre el valor de mercado y el importe comprometido
de las operaciones, de manera similar a la descrita para las operaciones de
futuros financieros.

« Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacién incluye el efectivo en caja, los depdsitos a
la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
con un vencimiento original inferior o igual a tres meses. Se valoran inicialmente
por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario es el precio de la
transaccidn, descontados los costes de transaccion.

Posteriormente se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos de las inversiones afectas a la prevision social
de aportacion definida” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo.
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« Deudores / Préstamos y partidas a cobrar

Las cuentas a cobrar se valoran por su importe nominal, efectuandose, en su caso,
las correcciones valorativas necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia.

« Cuotas de asociados y provisiones técnicas

El epigrafe “Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro” de la cuenta de
pérdidas y ganancias refleja las aportaciones efectuadas en el ejercicio por los
asociados de la Entidad, asi como los derechos consolidados recibidos de otros
Planes de Prevision.

Las Provisiones técnicas de la Entidad estan constituidas por los resultados
acumulados por la Entidad desde su constitucion y por las aportaciones recibidas
de los asociados, deducidas las prestaciones y rescates pagados a los mismos.

A efectos de obtencidn de las mismas, las inversiones financieras se valoran a
precio de mercado de acuerdo con el Decreto 92/2007, de 29 de mayo del
Gobierno Vasco, por lo que el importe de las provisiones técnicas coincide con el
valor liquidativo de los activos y pasivos de los planes de prevision que integran
la Entidad.

Cada socio ordinario tiene asignados sus derechos consolidados, siendo estos
tltimos la parte proporcional de las provisiones técnicas que le correspondan.

+ Acreedores / Débitos y partidas a cobrar

El reconocimiento en las respectivas cuentas de las deudas de los acreedores se
hace en el momento del nacimiento de la correspondiente obligacion de pago.

La valoracién de las partidas de acreedores y otras cuentas a pagar aparecen
registradas por su valor de reembolso.

« Saldos y transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Entidad es el euro por lo que todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en moneda extranjera. Estas transacciones se contabilizan a efectos
internos doblemente, por una parte en la divisa en que estén denominados y por
otra en los registros contables convertidos a euros, de acuerdo al tipo de cambio
de contado de cierre del mercado de referencia a la fecha de reconocimiento de la
transaccion, o en su defecto del ultimo dia habil anterior a dicha fecha.
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Las diferencias a que dan lugar las oscilaciones diarias de cotizacion de las divisas
se tratan de la forma siguiente:

- Siproceden de inversiones financieras, se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién de las mismas
descritas anteriormente.

- Siproceden de la tesoreria o de otros débitos y créditos monetarios,
se reconocen en su totalidad en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

+ Impuesto sobre Beneficios

Las Entidades de Prevision Social Voluntaria son sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo en consecuencia derecho
a la devolucién de las retenciones que se le hubieran practicado. Por ello, en las
cuentas anuales no se registra gasto alguno por el mencionado Impuesto sobre
Beneficios.

« Contabilizacion de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca el cobro o pago
derivado de los mismos.

A efectos de calculo del valor de la unidad de cuenta de cada Plan de Prevision,
las correspondientes periodificaciones de ingresos y gastos y la determinacion del
valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados como a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se realiza
diariamente.

Los criterios mas significativos seguidos para el registro de los ingresos y gastos
son los siguientes:

a) Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad a la adquisicion
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método de interés
efectivo, excepto los correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los
intereses provenientes de la cartera de activos financieros, asi como la de los
intereses por las imposiciones a plazo se registran en el epigrafe “Otros activos -
periodificaciones” del activo del balance de situacion.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Entidad.
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b) Gastos de administracidén y depositaria

Recoge, principalmente, los gastos de gestion de la Entidad, que, de acuerdo con
lo establecido en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 5/2012, que modifica el Real Decreto 92/2007 disposicion
final tercera del Gobierno Vasco, los gastos de administracién no pueden superar
el 1,6% del patrimonio afecto a cada Plan de Prevision.

c) Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos
y pasivos financieros no realizados, se registra dentro del epigrafe “ingresos de las
inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida” y “gastos a las
inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida” respectivamente
y seglin su naturaleza de la cuenta de pérdidas y ganancias de la E.P.S.V.

d) Resultados por enajenacion de inversiones financieras

El beneficio o pérdida realizado derivado de las operaciones con instrumentos
financieros, se registra dentro del epigrafe “Beneficios en realizacion de
inversiones financieras” y “Pérdidas en realizacién de inversiones financieras”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la E.P.S.V.

- Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones con entidades vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Entidad y a precios o en condiciones iguales que los de mercado. El pasado
ejercicio se consideraba entidad vinculada Caser Gestion Técnica, A.LE. (Caser
AIE) con la que Caser Prevision Individual, EPSV suscribié un contrato con fecha
1 de abril de 2010 de prestacion de servicios de gestion y administracion. Con
fecha 30 de diciembre de 2017 Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros
y Reaseguros, S.A. -CASER-, sustituye a Caser AIE en la posicién contractual en
el contrato de prestacion de servicios mencionado anteriormente, pasando CASER
a considerarse, por tanto, entidad vinculada.

5) Inmovilizado material

La Entidad no ha tenido durante los ejercicios 2022 y 2021 inmovilizado material.

6) Inversiones inmobiliarias

La Entidad no ha tenido durante los ejercicios 2022 y 2021 inversiones inmobiliarias.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 Pagina 17



CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

7) Inmovilizado intangible

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Entidad no ha tenido inmovilizados intangibles en

su activo.

8) Costes de adquisicién activados

La Entidad no ha activado costes de adquisicion en el ejercicio 2022, ni en el ejercicio

2021.

9) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Entidad no ha realizado operaciones de arrendamiento ni de naturaleza similar durante

los ejercicios 2022 y 2021.

10) Instrumentos financieros

10.1) Informacion relacionada con el balance

a) Categorias de activos financieros y de pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el detalle de los activos

financieros de la Entidad era el siguiente:

Euros

31/12/2022

Otros activos
financieros con

Participaciones

Efective y otros | cambios en PYG Préstamos y .
1
medios liquidos Instrumentos partidas a en ent::l]::;les de TOTAL
equivalentes gestionados segin cobrar & l y
N asociadas
estrategia del valor
razonable
Instrumentos de Patrimonio - 25,220.516,59 - - 25.220.516,59
Inversiones financieras en capital - - - - -
Participaciones en fondos de inversion - 25.220.516,59 - - 25.220516,59
Valores representativos de deuda - 1.250.171,02 - - 1.250.171,02
Depésitos en entidades de crédito - - - - -
Otros créditos - - 214.576,74 - 214.576,74
Créditos con las Administraciones Piblicas - - 165.048,68 N 165.048,68
Resto de créditos - - 49.528,06 - 49.528,06
Tesoreria 838.356,19 - - - 838.356,19
TOTAL 838.356,19 26.470.687,61 214.576,74 - 27.523.620,54
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Euros
31/12/2021
Otros activos
financieros con
Efectivoy | cambios en PyG , Participaciones
" Préstamos y .
otros medios Instrumentos . en entidades del
liquid partidas a TOTAL
1quidos gestionados segin cobrar grupoy
equivalentes asociadas
estrategia del
valor razonable
Instrumentos de Patrimonie - 22.432.870,33 - - 22.432.876,33
Inversiones financieras en capital - - - - -
Participaciones en fondos de inversion - 22.432.870,33 - - 22.432.870,33
Valores representativos de deuda - 1.252.311,18 - - 1.252311,18
Depositos en entidades de crédito - - - - -
Otros créditos - - 83.013,05 - 83.013,05
Créditos con las Administraciones Publicas - - 56.868,59 - 56.868,59
Resto de créditos - - 26.144,46 - 26.144,46
Tesoreria 645.879,39 - - - 645.879,39
TOTAL 645.879,39 23.685.181,51 83.013,05 - 24.414.073,95

b) Activos financieros valorados a valor razonable en la cuenta de pérdidas y

ganancias

La variacién en el valor razonable de las inversiones financieras incluidas en la
categoria de “Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” durante los
ejercicios 2022 y 2021 clasificada por metodologia de valoracion utilizada y por
naturaleza del instrumento presenta el siguiente detalle:

Euros
31.12.22 31.12.21
o Métodos basados e e Métodos basados
Coltizacién . Cotizcion .
. en candiciones y Total . en condiciones y Total
mercados activos mercados activos
datos de mercado datos de mercado
- Valores representativos de deuda {46.284,87) (117,00) (46.401,87) (3.711,00) (231,53) (3.942,53)
- Participaciones en fondos de inversion (3.143.545,38) - (3.143.54538) 2.624.733,96 - 2.624.733,96
* Derivados (4.903,08) - (4.903,08) 7.169,18 - 7.169,18
- Depdsitos - - - - -
Total cartera de inversiones (3.194.733.33) {117,00)  (3.194.850.33) 2.628.192,14 {231,53) 2.627.960,61

¢) Reclasificaciones

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han reclasificado activos financieros entre
categorias ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.
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d) Clasificacion por vencimiento

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables
que componen la cartera de inversiones financieras al cierre del ejercicio 2022 y 2021
es el siguiente:

Ejercicio 2022:
Euros
Valores de renta Depésitos'y
. fianzas Total
fija ool
constituidas
2023 48.829,84 18.789,20 67.619,04
2024 511.269,71 - 511.269,71
2025 211.806,02 - 211.806,02
2026 234.306,04 - 234.3006,04
2027 100.775,19 - 100.775,19
2028 y siguientes 143.184,22 - 143.184,22
Total 1.250.171,02 18.789,20 1.268.960,22
Ejercicio 2021:
Euros
Valores fle Deposnto.s y‘ﬁanms Total
renta fija constituidas

2022 144.966,18 9.195,69 154.161,87

2023 429.243.96 - 429.243,96

2024 147.915,91 - 14791591

2025 3484336 - 34.843,36

2026 212.980,40 - 212.980,40

2027 y siguientes 282.361,37 - 28236137
Total  1.252.311,18 9.195,69 1.261.506,87

e) Composicion de la cartera

A continuacion, se incluye detalle de las carteras afectas a cada uno de los Planes de
Previsién que componen el saldo de “Valor razonable con cambios en Pérdidas y
Ganancias” del balance de situacion adjunto al cierre del ejercicio 2022:
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f) Transferencia de activos financieros

La Entidad no ha realizado cesiones de activos financieros durante los ejercicios 2022
y 2021.

g) Activos cedidos o aceptados en garantia

La Entidad no ha cedido ni aceptado activos en garantia durante los ejercicios 2022
y 2021.

h) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

No se han tenido que realizar correcciones por deterioro de valor de ningin
instrumento financiero durante el ejercicio 2022 ni 2021, debido a que todos los
activos estan clasificados en la categoria “Otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”.

i) Operaciones con derivados

En el transcurso de los ejercicios 2022 y 2021, la Entidad ha realizado operaciones
en el mercado de futuros. La pérdida neta de las operaciones efectuadas en el ejercicio
2022 asciende a 4.977,88 euros frente al beneficio neto de las operaciones efectuadas
en el ejercicio 2021 por importe de 14.491,70 euros (véase Nota 10.2).

Al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, la Entidad mantenia varias
posiciones abiertas, con las caracteristicas siguientes:

Posiciones a 31 de diciembre de 2022:

FUTEURO FUTIBEX
STOXX 50 MINIIDX FUT
MAR™23 VGH3 ENE23 IDF3 Total

Fecha vencimiento 17-mar.-23 20-ene.-23

N° contratos 4 3

Posicion Compra Compra

Precio ejercicio 158.620 24 810

V.mercado 31.12.22 151.400 24.583

Rdos. no realizados (7.220) (227) (7.447)
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Posiciones a 31 de diciembre de 2021:

FUT IBEX FUT EURO
MINI IDX STOXX 50
FUT ENE 22 MAR"22 Total

Fecha vencimiento 21-ene.-22 28-mar.-22
N° contratos 3 2
Posicién Compra Compra
Precio ejercicio 24.990 83.905
V.mercado 31.12.21 26.053 85.750
Rdos. no realizados 1.063 1.845 2.908

Al cierre del ejercicio 2022, las fianzas constituidas para operar en el mercado de
futuros ascienden a 15.539,20 euros, mientras que a cierre del ejercicio 2021
ascendian a 9.200,19 euros, importes que figuran registrados en el epigrafe
“Préstamos y partidas a cobrar — resto de créditos”.

Adicionalmente en el transcurso del ejercicio 2022 y 2021 la Entidad no ha operado
en el mercado de opciones.

En consecuencia, el resultado obtenido por el Fondo en el mercado de derivados ha
ascendido a 4.977,88 euros de pérdida neta frente a los 14.491,70 euros de beneficio
neto registrados en 2021 (véase la Nota 10.2).

j) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La Entidad mantiene once cuentas corrientes en CECABANK, S.A., una de las cuales
materializa los fondos propios de la Entidad.

El detalle de saldo al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 de las
citadas cuentas corrientes era el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Cuenta corriente afecta a fondos propios 50.077,29 50.002,43
Cuenta corriente afecta a planes de prevision 788.278,90 595.876,96
Total 838.356,19 645.879,39
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10.2) Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de los epigrafes de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2022 y al

31 de diciembre de 2021 era el siguiente:

Euros
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Ingresos financieros 28.253.203,11 14.938.586,95
Ingresos inversiones titulos Renta fija 4.809,85 460,34
Ingresos inversiones a corto plazo de gran liquidez 525,55 0,70
Dividendos 463.488,62 270.379,45
Otros ingresos financieros 6.622,55 0,12
Diferencias de cambio 44.561.65 28.519,50
Beneficios en realizacién de inversiones financieras 41585 16.188,30
Beneficios en productos derivados 353.064,95 134.265,86
Beneficios por valoracion de instrumentos financieros por su valor razonable 27.379.714,09 14.488.772,68
Total ingresos 28.253.203,11 14.938.586,95
Gastos financieros (31.267.422,82) (12.141.017,97)
Gastos de participaciones en instrumentos de patrimonio (9.188,56) (7.502,31)
Gastos en inversiones a corto plazo de gran liquidez - -
Otros gastos financieros (4.562,91) (6.802,11)
Diferencias de cambio (43.626,74) (28.773,67)
Pérdidas en realizacion de inversiones financieras (142.698,37) (7.537,28)

Pérdidas en productos derivados

Perdidas por valoracion de instrumentos financieros por su valor razonable

(492.781.82)
(30.574.564,42)

(229.590,53)
(11.860.812,07)

Total gastos

(31.267.422 ,82)

(12.141.017,97)

La composicién de los resultados devengados en los ejercicios 2022 y 2021 en

productos derivados es la siguiente:

Ejercicio 2022:
Beneficios Pérdidas Resultado

Futuros 230.386,10 (235.363,98) (4.977,88)
Operaciones a plazo 122.678,85 (257.417,84) (134.738,99)
Resultados en derivados 353.064,95 (492.781,82) (139.716,87)
Ejercicio 2021:

Beneficios Pérdidas Resultado
Futuros 92.697,90 (78.206,20) 14.491,70
Operaciones a plazo 41361,76  (151.178,13) (109.816,37)
Resultados en derivados 134.059,66  (229.384,33)  (95.324,67)

10.3) Otra informacion

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022

Pagina 37



CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

La Entidad no ha realizado operaciones de cobertura durante los ejercicios 2022 y
2021.

Asimismo, en el ejercicio 2016 la Entidad poseia participaciones en Caser Gestion
Técnica, A.LE. (Caser A.LE.), sociedad del grupo Caser, (Nota 22). No obstante, con
fecha 27 de diciembre de 2017 la Asamblea de Socios de dicha Sociedad acordé la
disolucién de la misma. No obstante, a la fecha de estas Cuentas Anuales, las
participaciones que ostenta la Entidad sobre Caser Gestion Técnica, A.LE. (Caser
A.LE.) han sido devueltas debido a que con fecha 4 de julio de 2018 se produjo la
liquidacion de la sociedad Caser A.LE.

10.4) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

La Junta de Gobierno de la E.P.S.V. gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a
la “Declaracion de la politica de inversion del Fondo” que se encuentra a disposicién
de los participes, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes legalmente
establecidos en relacion a los riesgos de precio, crédito y liquidez.

Los activos tanto de Renta Fija como de Renta Variable que componen la cartera de
inversion se valoraran, en cualquier caso, por su valor razonable.

La inversion en Renta Variable conlleva que la rentabilidad de las carteras se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Debido a situaciones
de los mercados financieros, las inversiones en Renta Variable pueden ser causa
principal de variaciones tanto positivas como negativas, mayores de lo esperado por
lo que presenta un mayor riesgo de mercado.

Lainversion en Renta Fija esta sometida al movimiento de tipos de interés y la calidad
crediticia de los titulos de cada cartera concreta, y en ciertos periodos también puede
experimentar variaciones negativas. En este sentido, la sensibilidad al movimiento de
tipos viene determinada por la duracién modificada de la cartera y la calidad crediticia
se concreta en el rating de las emisiones.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente. El apalancamiento
implica mayor variabilidad del rendimiento, tanto positivo como negativo, frente a
movimientos del mercado, o mas especificamente, frente a movimientos del precio
del subyacente (titulo o indice al que esta ligado el instrumento derivado).

Los activos no negociados presentan habitualmente caracteristicas diferentes a las
asociadas a los activos de riesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados
de liquidez limitada y menos eficientes, que influira en su precio de realizacion en
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caso de que se decida su venta, y valorarse mediante metodologias complejas, lo cual
implica riesgos de valoracidn, tanto debido al propio modelo de valoracién como de
los datos que se requieren para la misma, en ausencia de precios contrastables de
mercado. Este mayor riesgo les confiere por su parte, de una rentabilidad bruta
esperada adicional, que un inversor a largo plazo, en un determinado porcentaje, y
destinando los recursos necesarios para analizarlos, tiene la oportunidad de capturar.

El patrimonio de las diferentes carteras de inversién de los Planes integrados estar
mayoritariamente invertido en activos financieros admitidos a negociacién en
mercados regulados. Dichos activos se valorardn por su valor de realizacidn,
entendiendo por tal, el de su cotizacion al cierre del dia, o en su defecto, al Gltimo
publicado, o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Por
tanto, los derechos econdmicos de los Socios o Beneficiarios se veran ajustados en su
valoracién diaria por la imputacién de los resultados que les correspondan de las
inversiones durante el tiempo que permanezcan adheridos a los Planes, pudiendo
fluctuar tanto al alza como a la baja.

Existen otros riesgos (legal, de contrapartida, operacional, de mercado) a los que
pudiera estar expuesta la cartera de la E.P.S.V. e incidir en la valoracion diaria de los
derechos econdémicos de los socios o beneficiarios de los Planes.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL DE RIESGOS

Caser Prevision Individual, EPSV cuenta con sistemas de gestion de riesgos,
adecuados que permiten identificar y evaluar, con regularidad, los riesgos internos y
externos a los que estdn expuestas sus inversiones, incorporando procesos que
permiten una medicion de los riesgos identificados.

Con objeto de limitar los riesgos de mercado y de crédito los departamentos de gestion
y administracion tienen separacion jerdrquica y son totalmente independientes entre
si.

La Entidad se ha dotado a si misma de una serie de manuales y politicas de
procedimientos internos para la valoracion de la cartera, control de las operaciones de
sus gestores, etc., conforme a la legislacion vigente y las mejores practicas
establecidas en los mercados financieros.

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la E.P.S.V. El control se realiza a
través del andlisis de la contraparte a través de los rating medios de cartera minimos
permitidos, el analisis de concentracidon por emisor y el control del rendimiento de la
cartera y de su respectivo indice de referencia.

Dentro del conjunto de medidas de control de riesgos, se han establecido unos limites
de concentracion y diversificacion de los activos integrantes de la cartera con el fin
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de dotarla de una suficiente diversificacion con el objetivo de reducir los riesgos de
la misma. Para ello se establecen la solvencia minima de los activos de renta fija que
integran la cartera (medida a través del rating crediticio de las entidades emisoras de
estos activos bajo la calificacién de las principales firmas calificadoras, como son
S&P, Moody’s, Fitch-IBCA) y se sigue la politica de que las contrapartes sean
entidades de reconocida solvencia.

Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de valores
representativos de deuda a su valor razonable a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

EUROS
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
RATING Cartera de Renta Fija Cartera de Renta Fija

AAA 28.200,59 -
AA 233.277,90 89.053,49

A 94.516,91 -
BBB 894.175,62 1.109.986,36
Otros - 53.271,33
Total 1.250.171,02 1,252.311,18

La distribucién, en funcién del pais de residencia de los emisores de los valores de
renta variable y renta fija a su valor razonable, es la siguiente:

Ejercicio 2022

pAis Cartera _('ie Cartera _de

Renta Fija Renta Variable

ALEMANIA 95.174,58 -
BELGICA 128.013,69 -
ESPANA 719.172,15 34.627,72
ESTADOS UNIDOS 90.886,14  13.952.450,69
FRANCIA - 49,235,04
GRAN BRETANA 64.876,22 -
HOLANDA 52.796,95 -
IRLANDA - 2.434.,740,50
JAPON - 1.888.652,17
LUXEMBURGO 99.251,29 6.860.810,47
Total 1.250.171,02 25.220.516,59
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EUROS
Ejercicio 2021
PAis Cartera ‘c_ie Cartera _de

Renta Fija Renta Variable
ALEMANIA 68.624,82 -
ESPANA 861.339,32 27.963,31
ESTADOS UNIDOS 40.613,90 12.295.768,58
FRANCIA - 45.969,60
GRAN BRETANA 25.917,06 -
IRLANDA - 1.551.996,17
ISLAS BERMUDAS - 1.645.475,92
ITALIA 131.272,12 -
LUXEMBURGO - 6.865.696,75
NORUEGA 34.843,36 -
SUIZA 89.700,60 -
Total 1.252.311,18 22.432.870,33

Asimismo, la distribucion sectorial de la cartera por sectores es la siguiente:

EUROS
Ejercicio 2022
Cartera de Cartera Renta
SECTORES Renta Fija SECTORES Variable
Automovil 36.541,39 Automovil -
Bancos y Otros del sector Financiero 268.446,40 Bancos y Otros de! sector Financlero  25.220.516,59
Deuda Soberana 833.753,09 Deuda Soberana -
Industrial 58.633,19 Industrial -
Telecomunicaciones 52.796,95 Telecomunicaciones -
Total 1.250.171,02 Total 25.220.516,59
EUROS
Ejercicio 2021
Cartera de Cartera Renta
SECTORES Renta Fija SECTORES Variable

Automovit 28.930,47 Automovil -
Bancos y Otros del sector Financiero 316.321,55 Bancos y Otros del sector Financiero  22.432.870,33
Deuda Soberana 814.093,48 Deuda Soberana -
Industrial 39.694,35 Industrial -
Tecnologia 53.271,33  Tecnologia -
Total 1.252.311,18 Total 22.432.870,33

La legislacion vigente establece los limites reglamentarios de concentracién y su
correlacion con el total de activos. Tanto a 31 de diciembre de 2022 como a 31 de
diciembre de 2021 la E.P.S.V. cumple dichos requisitos legales.
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RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez mide la posibilidad o probabilidad de sufrir pérdidas por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales y/o significativos, con el fin de
disponer rdpidamente de los recursos necesarios para que la entidad pueda cumplir con sus
COmMpromisos.

La Junta de Gobierno dispone de una politica de control de la liquidez global de la cartera
de la E.P.S.V. que controla la profundidad de los mercados de manera que permite
planificar la venta de posiciones de forma gradual y ordenada.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que
componen la cartera de inversiones financieras se presenta desglosada en la Nota 10
anterior.

RIESGO DE MERCADO

Entendiendo por riesgo de mercado el que la variacién de precios de mercado genere
pérdidas en las carteras. El control se realiza principalmente a través de los controles por
tipo de mercado y producto, el analisis de la duracién financiera, los controles por divisa,
los controles del compromiso en derivados, la valoracion mensual de la cartera a precios
de mercado y el andlisis mensual de la rentabilidad de las carteras.

> Riesgo de tipo de interés

Entendido como la posibilidad o probabilidad de que se incurra en pérdidas como
consecuencia de movimientos adversos de las tasas de interés, sean estas fijas o
variables.

La mayoria de los activos financieros de la E.P.S.V. son acciones y otros
instrumentos de capital que no pagan interés ni tienen vencimientos fijos por lo
que la E.P.S.V. no esta expuesto a este tipo de riesgo.

Para evaluar el riesgo de las inversiones de renta fija en cartera y la razonabilidad
de las mismas con la politica general de inversion de la E.P.S.V. establecida, los
gestores de la E.P.S.V. tienen establecidos limites y controles para gestionar dicho
riesgo a través de la duracién media ponderada de cada cartera, comprobando que
esta ultima no supera la duracién méaxima establecida para cada E.P.S.V. en
funcién de la Politica de Inversion.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en
los tipos de interés. La duracion de los valores representativos de deuda a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 es del 2,23 y 2,44

respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, la composicioén de los
saldos con entidades de crédito y de los valores representativos de deuda, en
funcidn de si tienen tipo de interés fijo o variable, es la siguiente:

Ejercicio 2022:
EUROS
Depésitos en
TIPO DE INTERES  entidades de  Cortera de
. Renta Fija
crédito
Tipo de interés Fijo 838.356,19 1.076.241,53
Tipo de interés Variable - 173.929,49
Total 838.356,19 1.250.171,02
Ejercicio 2021:
EUROS
Depésitos en
TIPO DE INTERES  entidades de  C2'tera de
L 4 Renta Fija
crédito
Tipo de interés Fijo 645.879,39 1.003.388,11
Tipo de interés Variable - 248.923,07
Total 645.879,39 1.252.311,18

> Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio se define como por la posibilidad o probabilidad de
sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas en las
que estan denominados los activos de la Entidad. La medida de la exposicién se
calcula mediante un método de agregacion y compensacion parcial de posiciones
abiertas en divisas.

La E.P.S.V. no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las
fechas de referencia de las cuentas anuales.

11) Fondos propios

El Fondo Mutual estd compuesto por las aportaciones iniciales realizadas durante el
ejercicio 1996 por los Socios Protectores Fundadores de la Entidad, mas las
aportaciones iniciales realizadas por Abanca en su condicién de Socio Protector del
Plan de Prevision Social Caixa Galicia Prevision Individual y las aportaciones
iniciales realizadas por Caja Navarra Plan de Prevision Social-Prevision individual.

Posteriormente, se incorporaron las aportaciones iniciales realizadas por Caixabank
en su condicion de Socio Protector del plan de prevision CAN Plan Prevision Dinero,
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de Liberbank por el plan Caja Cantabria Plan de Prevision Social-Prevision Individual
y de Abanca por el plan Caixa Galicia Previsién Dinero.

Durante el ejercicio 2016, con objeto de cumplir con la normativa vigente (ver Nota
1), se incorporaron las aportaciones complementarias de Caja de Seguros Reunidos,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A., por un importe de 15.635,29 euros.

El detalle de las aportaciones realizadas por los Socios Protectores es el siguiente:

CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. 30.050,61
ABANCA 601,01
ABANCA 601,01
CAIXABANK 601,01
CAIXABANK 601,01
UNICAJA BANCO* 601,01
Total cuotas iniciales 33.055,66

Cuota complementaria CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, Compafiia de Seguros y 15.635,29

Reaseguros, S.A.

Total cuotas

48.690,95

* Con fecha 30 de mayo de 2022, se produjo una fusion por absorcion de UNICAJA BANCO, S.A. a LIBERBANK, S.A.

Adicionalmente, se incrementd en ejercicios anteriores el fondo mutual en 1.309,05
euros con cargo a reservas para cumplir con la normativa vigente.

12) Moneda extranjera

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 existian los siguientes titulos denominados en

moneda extranjera:

- Instituciones de Inversién colectiva

Total cartera exterior

- Instituciones de Inversidon colectiva

Total cartera exterior

Contravalor en Euros

31.12.2022

Délar

. Yen Japonés Total
americano

13.952.450,69 1.888.652,17 15.841.102,86

13.952.450,69 1.888.652,17 15.841.102,86

Contravalor en Euros

31.12.2021
Do_lar Yen Japonés Total
americano
12.295.768,58 1.645.475,92 13.941.244,50

12.295.768,58 1.645.475,92 13.941.244,50
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Los ingresos y gastos por diferencias de cambio derivados de la oscilacién en la
cotizacion de las divisas para los ejercicios 2022 y 2021, presenta el siguiente detalle:

Euros
31.12.2022 31.12.2021
Concepto lecr.cfmas lechEIClaS Total leer.eflclas lecrefluas Total
Positivas negativas Positivas negativas
Por valores 13.906,41 (17.346,33) (3.439,92) 4.694,30 (6.856,92) (2.162,62)
Por tesoreria 30.655,24 (26.280,41) 4.374,83 23.82520 (21.916,75) 1.908,45
Total 44.561,65 (43.626,74) 934,91 28.519,50 (28.773,67) (254,17)

13) Administraciones Publicas y situacién fiscal

La cuenta “Hacienda Piblica, deudora por devolucion de impuestos” (activo) recoge
las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades practicadas a la Entidad, en
las liquidaciones de intereses por los rendimientos de los activos financieros y de los
saldos de tesoreria mantenidos en la entidad depositaria. La totalidad de las
retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas a la Entidad, ya que
como sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades sus rendimientos tributan al tipo
de gravamen del 0%.

Asimismo, se recogen las deudas por devolucion de retenciones por doble imposicion
internacional que la Entidad Gestora considera razonable recuperar, si las hubiere.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la composicion de este epigrafe del balance
era la siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Retenciones a cuenta Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores 56.892,50 -
Retenciones por dividendos 108.041,07 56.902,27
Retenciones por doble imposicion 115,11 (33,68)
Total 165.048,68 56.868,59

Segtn las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro
afios.

No se estiman contingencias futuras que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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14) Periodificaciones

El detalle del epigrafe “Otros Activos - Periodificaciones”, del balance de situacién
adjunto para los ejercicios 2022 y 2021, presenta el siguiente detalle:

Euros
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Valores representativos de deuda (1.740,62) (911,07)

Total (1.740,62) (911,07)

15) Débitos y partidas a pagar

- Préstamos y partidas a pagar

31.12.22 31.12.21
Otras deudas
Deudas fiscales y sociales 128.975,64 -
Resto de deudas 71.114,70 108.304,45
200.090,34 108.304,45

El detalle de resto de deudas del cuadro anterior para los ejercicios 2022 y 2021 es el

siguiente:
Euros
31.12.22 31.12.21

Entidad Depositaria 6.948,94 5.886,87
Servicios de auditoria 12.194,33 6.374,28
Caser 10.110,54 9.166,18
Acreedores por inversiones financieras 35.841,56 85.877,12
Acreedores por prestaciones de servicios 6.019,33 1.000,00

Total 71.114,70 108.304,45

16) Ingresos y gastos

La Entidad no ha incurrido en gastos por cargas sociales durante los ejercicios 2022
y 2021 debido a que no cuenta con personal contratado.

No se han realizado operaciones de permuta de bienes no monetarios y servicios
durante los ejercicios 2022 y 2021.

Dentro de otros gastos, incluidos en el epigrafe “Gastos de explotacién netos —Gastos
de Administracion”, de la cuenta de resultados adjunta, se recogen los gastos en
concepto de comision de la Entidad Gestora.
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La gestion administrativa de la Entidad es efectuada por Caja de Seguros Reunidos,
Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A.- CASER-, la cual presta los servicios de
gestion y administracion a dicha Entidad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de este epigrafe de la cuenta de
resultados adjunta recoge, principalmente, los gastos de administracién incurridos en

dichos ejercicios, segun el siguiente detalle:

Euros

31.12.22 31.12.21
Gastos de Gestidn 112.170,26 87.327,91
Gastos de Depositaria 13.534,46 10.205,19
Otros gastos de gestion 9.681,53 9.703,90
Total 135.386,25 107.237,00

De acuerdo con lo establecido en el Decreto 92/2007 (por el que se regula el ejercicio
de determinadas actividades de las Entidades de Previsién Social Voluntaria),
Disposicion Final Tercera, que modifica el articulo 16 del Decreto 87/1984, de 20 de
febrero, del Gobierno Vasco, estos gastos no podian superar el 2% del patrimonio
afecto a cada plan de prevision. A partir del 1 de abril de 2016 entr6 en vigor una de
las modificaciones que establece el Real Decreto 203/2015, por el cual se redujo
dicho porcentaje al 1,6% (ver Nota 1).

17) Provisiones Técnicas

Los Planes de Prevision Social adscritos a CASER PREVISION INDIVIDUAL,
E.P.S.V. son planes de sistema individual y en virtud de las obligaciones estipuladas,
son planes de aportacion determinada, por lo tanto, no asumen la cobertura de ningiin
riesgo relacionado con las prestaciones previstas, ni tampoco garantizan un interés
minimo a los Socios, por lo que no incorporan riesgos biométricos, ni garantizan
ninguna prestacién minima, ni tipos minimos.

Como tales, la cuantia de sus prestaciones se calculard en el momento de producirse
la contingencia que cubren y la cobertura de la misma vendra definida por el propio
proceso de capitalizacién de los recursos aportados por cada uno de los Socios
Protectores o de niimero y de los resultados obtenidos, en su caso, por los activos
financieros de la Entidad.

En este sentido los derechos consolidados de los socios de nimero de cada uno de
los Planes de Prevision Social adscritos a CASER PREVISION INDIVIDUAL,
E.P.S.V., vienen constituidos por la cuota parte del correspondiente fondo de
capitalizacién que tenga cada Plan de Previsién Social en CASER PREVISION
INDIVIDUAL, E.P.S.V. Este fondo de capitalizacién se constituira con las cuotas de
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los socios y rentas generadas por los recursos invertidos menos los quebrantos y
gastos imputados a cada Plan por CASER PREVISION INDIVIDUAL, E.P.S.V.

Los Planes de Prevision Social adscritos a cierre del ejercicio 2022 son los siguientes:

Plan de Previsién Social Caser Prevision Individual
Caja Cantabria Plan de Prevision Social-Previsién Individual

- Caser Capital Protegido, Plan de Prevision Individual

- CAN Plan de Prevision Individual

- CAN Plan Previsién Dinero
Caser Prevision Variable Mixta, Plan de Previsién Social Individual
Indexa mas rentabilidad acciones, Plan de Previsién Social Individual
Indexa mas rentabilidad bonos, Plan de Prevision Social Individual

Estos Planes de Prevision Social ya figuraban adscritos al 31 de diciembre de 2021.

Podran ser socios de niimero cualquier persona fisica que pueda obtener alguna
prestacion para ellas o sus beneficiarias para cada uno de los siguientes planes:

Plan de Prevision Social Caser Prevision Individual.

Caja Cantabria Plan de Previsién Social-Prevision Individual.

Caser Capital Protegido, Plan de Prevision Individual.
- CAN Plan de Previsién Individual.

CAN Plan Prevision Dinero.

Caser Prevision Variable Mixta, Plan de Prevision Social Individual.

Indexa mas rentabilidad acciones, Plan de Prevision Social Individual.
- Indexa mas rentabilidad bonos, Plan de Prevision Social Individual.

En todos los Planes de Previsién Social se establece una cuota minima de 30,05
euros, que podré ser periodica o extraordinaria.

La evolucién de este capitulo de “Provisiones Técnicas” durante los ejercicios 2022
y 2021 para los Planes de Prevision operativos en el ejercicio, ha sido la siguiente:
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18) Informacidn sobre el medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

19) Retribuciones a largo plazo al personal

La Entidad no dispone de personal contratado por lo que no ha realizado retribuciones
de ningin tipo por este concepto en los ejercicios 2022 y 2021.

20) Subvenciones, donaciones y legados

La Entidad no ha recibido subvenciones, donaciones o legados durante los ejercicios
2022 y 2021.

21) Hechos posteriores al cierre

Tal y como se indica en la Nota 1 de la presente memoria durante el gjercicio 2022 no
se ha producido la aprobaci6n de ninguna norma relativa, estrictamente, a Entidades de
Previsién Social Voluntaria (EPSV).

No obstante, como avance de lo que puede tener lugar durante el afio 2023, cabe destacar
que el Gobierno Vasco esta trabajando en un borrador de Decreto cuya finalidad es
modificar algunos aspectos del Reglamento que regula las EPSV.

Salvo por lo comentado anteriormente desde el cierre del ejercicio 2022 hasta la fecha

de formulacién por la Junta de Gobierno de estas cuentas anuales, no se ha producido ni
se ha tenido conocimiento de ningin hecho significativo digno de mencion.

22) Operaciones con partes vinculadas

Caser Prevision Individual, E.P.S.V, cuyo socio protector fundador es Caja de Seguros
Reunidos, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. mantiene relaciones de prestacion
de servicios en cuanto a gestion administrativa y asesoramiento financiero con empresas
pertenecientes al Grupo Caser.

Los importes facturados por parte de Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros
y Reaseguros, S.A.- CASER- han ascendido a 112.170,26 euros en el gjercicio 2022, y
a 87.327,91 euros en el ejercicio 2021.
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Respecto a la politica de precios aplicada, la remuneracion mensual a percibir por Caja
de Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.- CASER-, ha sido
equivalente al varios porcentajes en funcion del Plan de Prevision social, sin superar
ninguno de ellos el 1,6% de patrimonio medio administrado, siendo equivalente este
importe a la comision de gestion aplicada a cada plan de prevision.

En los ejercicios 2022 y 2021, los miembros de la Junta de Gobierno no han percibido
ni han devengado cantidad alguna en concepto de sueldos, dietas u otras
remuneraciones por el cargo que desempeifian en la Entidad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian anticipos o créditos ni
obligaciones contraidas por la Entidad en materia de pensiones y prevision social, ni
compromisos por avales o garantias con los miembros de la Junta de Gobierno y a la
alta direccion.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los miembros de la Junta de Gobierno de la
Entidad no han poseido participaciones, ni han ejercido cargo o funcién alguna, ni
han realizado trabajo por cuenta propia o ajena, en empresas del mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Entidad.

Todas las operaciones se han realizado a precios de mercado.

23) Otra informacién

Las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 2022 y 2021, incluyen
5.000,00 euros para ambos ejercicios (IVA y tasas no incluidos) en concepto de
honorarios por la realizacién de la auditoria de cuentas de la Entidad. No se han
facturado otros servicios en 2022 y 2021 por la sociedad de auditoria o por cualquier
otra empresa vinculada a ella.

24) Estado de cobertura de provisiones técnicas y Estado del margen de solvencia

La Entidad no ha elaborado el Estado de cobertura de provisiones técnicas ni el estado
de margen de solvencia, dado que todos sus Planes de Prevision Social son de
aportacion determinada y prestaciones no definidas y por tanto la Entidad no asume
riesgo alguno ni garantiza un interés minimo a los socios de nimero. Estos derechos
consolidados sélo se hardn efectivos para pagar las prestaciones previstas en los
Reglamentos de cada uno de los Planes de Prevision Social adscritos a la Entidad o,
en el caso de que el socio de ntimero asi lo solicite, para proceder a su rescate.
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EVOLUCION DE MERCADOS FINANCIEROS

El afio 2022 ha sido un afio en el que la buena evolucidon econémica heredada del 2021 se ha
visto truncada por un hecho inesperado como es la invasion de Rusia a Ucrania y por tanto la
aparicin de nuevas variables que deterioraron el panorama econdmico.

El primer trimestre del afio se cerrd con muchas noticias de calado y un cambio en el
paradigma geopolitico mundial. Previo a este cambio de paradigma, la reapertura econémica
post variante del COVID Omicron, permitia dar continuidad a la inercia positiva que habia de
fondo gracias a la demanda agregada global impulsada por medidas fiscales y monetarias muy
laxas donde el sector publico también se veia animado a realizar inversiones en sectores mas
estratégicos como son las infraestructuras o las energias renovables. Esta base de crecimiento
econdmico se vio deteriorada por el estallido del conflicto armado anteriormente mencionado.
La alta dependencia de Europa a la energia proveniente de Rusia y el incremento en los precios
hace que se vuelva a hablar de la temida estanflacion. Este fendmeno se establece cuando hay
un periodo con una tasa de inflacién muy elevada y un crecimiento negativo o estancado.

Por otro lado, Estados Unidos parecia ajeno a este cambio y aparentemente salia fortalecido.
El crecimiento macroecondémico, la recuperacién econdémica y el mercado laboral no se
debilitaron vy, por tanto, para frenar esa euforia general, los bancos centrales tuvieron que
intervenir. Por parte de la Reserva Federal (FED) comenzd la subida de tipos en 25pb y dejoé
la puerta abierta a nuevas subidas y en mayor cuantia. E| Banco Central Europeo (BCE) no
pudo ser tan agresivo y comunicé la finalizacién de su programa PEPP (compras de emergencia
frente a la pandemia) y la reduccién gradual de su programa de compras de activos del
programa APP.

En los meses de abril, mayo y junio el mercado puso en precio una ralentizacién de la
economia global. Tanto la guerra, como la politica cero COVID de China, no hacian mas que
dar problemas en las cadenas de suministros y provocaban un tensionamiento en los niveles
de precios. Las nuevas previsiones de crecimiento por paises se veian deterioradas y
mostraban ciertas desigualdades: Estados Unidos creceria un 2,5% este afio y luego se
ralentizaria hasta el 1,2% en el afio 2023, de este modo se deterioraban las previsiones
anteriores del 3,7% vy el 2,4% respectivamente. China se vio muy penalizada por la nueva ola
de casos COVID y los confinamientos impuestos por su gobierno. Su crecimiento seria de un
4,4% en 2022 y un 4,9% en 2023. La zona Euro es la mas expuesta al conflicto de Rusia y
Ucrania y también a las importaciones de energia rusas. Su previsién de crecimiento para el
afio 2022 era de un 2,6% y de un 1,6% el afio que viene, pese a que los analisis anteriores
estimaban un crecimiento del 4,3% en el afio 2022 y del 2,5% en el afio 2023.

Durante el tercer trimestre, coincidente con la época estival, se volvia a hacer hincapié en
los temores de fondo. La elevada inflacién, la necesidad de seguir subiendo tipos y el temor a
tener que evaluar el deterioro econémico que se puede producir como consecuencia del frenazo
del ciclo econémico que permanecia vigente en esa fecha. En definitiva, un periodo del afio
donde historicamente no deberia haber mucha volatilidad, esta vez la hubo. El detonante de
este nerviosismo fue la convencidn de Jackson Hole donde los representantes de los bancos
centrales de todo el mundo dieron su mensaje mostrandose mas agresivos y por tanto mas
restrictivos de lo que el mercado esperaba. Su mensaje era claro: Frenar la inflacién en
detrimento del crecimiento econdmico y la creacién de empleo, es decir, frenar la subida de
precios cueste lo que cueste. El BCE, con Christine Lagarde al frente, subié los tipos 75pb por
decision undnime y se proyectaron nuevas subidas en las siguientes reuniones, también
actualizd sus previsiones macroecondmicas; inflacion al alza y crecimiento a la baja. Mantuvo
sin cambios sus programas de compras APP y PEPP, ademas eliming el limite al 0% en la
remuneracién de los depésitos para evitar posibles salidas abruptas de este activo hacia otros
activos monetarios mas rentables. Jerome Powell, presidente de la FED, dejaba las puertas
abiertas a un escenario con tipos mas altos durante mas tiempo del previsto por los mercados.
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El altimo trimestre del afio sirvié para que los organismos internacionales, como el Fondo
monetario internacional (FMI) actualizaran sus previsiones. Todos coincidian y recortaban el
crecimiento mundial situdndolo en niveles de entre 0% y 1% para Estados Unidos y la zona
Euro y para China un 4,4%. Los datos adelantados en China fueron peores de lo esperado y
empeoraban respecto los datos previstos manteniéndose en zona de contraccién, mientras que
en Estados Unidos y Europa mejoraban y se mantenia el pleno empleo en el caso de los datos
americanos.

En este entorno de subidas de tipos y peores datos en general, las empresas tecnolégicas
presentaban peores resultados y anunciaban recortes de personal y ajustes de gastos. Por otro
lado, los datos de inflacién mostraban cierta relajacién y fueron mas débiles de lo esperado.
A modo resumen se puede decir que el mercado ha puesto todas sus miradas en las
actuaciones de los bancos centrales y las medidas a adoptar con el Unico fin de frenar la
inflacién a toda costa. Los conflictos entre Rusia y Ucrania o entre China y Taiwan, no hacian
mas que afiadir volatilidad a los mercados gue ya de por si estaban nerviosos. Las subidas de
tipos generalizadas unidas a las caidas de las bolsas mundiales, asi como la apreciacion del
délar o la depreciacién del yen, unido a un incremento de los precios a nivel general y del
componente energético a nivel particular, han hecho que este afio haya sido un afio convuiso
y complicado para la gestién de cualquier tipo de activo. Como apunte final, las previsiones de
crecimiento de cara al 2023 mdas actuales dadas por el FMI son del 1% en Estados unidos,
0,5% en Europa y China se mantiene en el 4,4% para el 2023.

EVOLUCION DE RENTA FIJA

En el siguiente cuadro, puede verse la evolucién de los principales indices europeos de renta
fija de gobiernos, asi como el indice de renta fija privada europea durante todo el afio 2022:

BonoEsp1-3ANOS  -0.37% 041% -052% -063% -0,%4% -045% 097% -1,69% -1,18% 007% 007% -095% -5,32%
BonoEsp 35 ANOS  -074% -1.09% -1,34% -149% 049% 075% 252% -336% -211% 022% 050% -216% -9,91%
Bono Esp 10+ ANOS  -104% -448% -284% 747% 4,08% -310% 880% -10,00% 620% 011% 591% -921% -30,87%
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Bono Euro 1-3 afios  -0,19% 0.20% -0,66% -064% -0.20% -0,37% 06%% -143% -107% 0,01% 011% 0.85% -482%
Bono Euro 3-5afios  -0,61% 073% -1,64% -143% -0.60% -076% 199% -309% -208% 014% 052% -205% -9,85%

«é««kmwﬁwaoﬂtaw’.wao.«zwmy.mo\«(«m«(mxx\msm«(wiwnwxwﬂ%‘»wx»m>v&Momxw»»’wawmew%swuw»mawywxm4«;§Lcmt«xmamumssﬂmnw’»c&«x»m»m»ﬁa—-qx»

RF Priv Euro 1-3 024% 094% 083% -085% -0.24% -147% 165% -161% -1,50% 001% 090% -035% 5%
Fuente: Elaboracion Propia

Recordemos en este bloque de renta fija que la relacién entre tipos y precios es inversa, por
lo que ante una subida de los tipos de interés (da igual el piazo), se verd reflejado en una
bajada en los precios de estos activos. Los mensajes de los bancos centrales a lo largo del afio
han sido claros y este tipo de activo no ha servido como activo refugio obteniendo perdidas
incluso mayores que las inversiones en renta variable debido a las subidas de tipos que se han
ido produciendo a lo largo del afio.

Ante este repunte de tipos se han ido realizando diferentes actuaciones. Los fondos partian en
posicién de infraponderacién de la duracidn con respecto al benchmark de referencia y durante
el primer trimestre se fue realizando cierta rotacion de los activos de cartera dejando vencer
crédito en favor de deuda piblica y pagarés a un plazo ligeramente superior. En el segundo
trimestre se sigue infraponderado respecto el indice de referencia y se continta la estrategia
de dejar vencer activos que tenian Tires muy bajas para comprar activos a muy corto plazo
con rentabilidades mas alta. Ademas, se procede a realizar una recomposicion de la deuda y
se sale de Espafia para comprar Europa en plazos muy similares.

En la segunda mitad del afio y a medida que iban subiendo los tipos se procedia a comprar
duraciéon a través de la compra de deuda publica en tramos cortos de la curva (0-4 afios). La
deuda seleccionada es de organismos supranacionales europeos con preferencia a los cupones
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fijos frente a los flotantes. La compra de crédito se realiza en sectores anticiclicos o defensivos
y en el sector financiero buscando la calidad del activo.

EVOLUCION DE RENTA VARIABLE

A cierre del afio los principales indices mundiales han corrido la misma suerte y es que, como
se ha comentado anteriormente, absolutamente todos los indices seguidos han terminado con
rentabilidades negativas:

S&P 500 (USD) 5,26% 314% 358% -880% 001% -839% 911% 424% 934% 799% 538% -590% 19,44%
EuroStoxx 50Pr  -288% 600% -055% -255% -0.36% -882% 73%% -515% 566% 9.02% 9.60% -432% 41,74%
IBEX 35 INDEX 416% -155% 040% 165% 311% -850% 071% -331% -658% 800% 511% -1.60% -5,56%
MSCI World (USD) ~ 5,24% -265% 252% -843% -0.16% -8.77% 7.86% 433% -846% 711% 680% -4.34% 19,46%

Fuente: Elaboracién Propia

Casi todos los sectores han tenido una evolucion negativa, siendo el petroleo y Gas
y Seguros los Unicos sectores que han crecido este Ultimo afo:

YTD Sectores Eurostoxx
Utilitles S11,27% m
Turismo -5,26%
Telecoms., -8,25% #
Teenolepfadis
Bistribuclots,05%
Consumo no clclico -17,25%
Petrolen&Gas
Media -8,81% mem :
Seguros I 0,44%
industrial -17,83% # k
Salud-Farma -16,64% 8
Serv.Finane, -15,8%%
Alimentacion ~14.06%
Construc. & Mst. -14,83%
Guimicas | -11,81% ==
Rec.Basicos -9,92%
Bancos
Autos -18,71% ®

= 20,25%

Fuente: Elaboracién Propia
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En el inicio de afio los fondos partian sobreponderados respecto su benchmark para aprovechar
de alguna manera la inercia positiva heredada del 2021. En el mes de febrero cuando estalld
el conflicto se procedié a neutralizar los fondos y al rebalanceo de las carteras de manera que
Europa estuviera infraponderada otorgando un mayor peso a Estados Unidos y Espafia.
Durante esta primera mitad de afio se permanece atento a cualquier dato proveniente de la
guerra, ya que en un principio se trataba de una guerra de corta duracién en la que en el
momento de su finalizacidon podria haber un posible rebote muy fuerte del mercado.

El tercer y cuarto trimestre se han caracterizado por en primer lugar neutralizar nuevamente
los fondos frente a su indice de referencia y en segundo lugar hacer relativos entre Estados
Unidos y Europa respetando esa neutralidad anteriormente mencionada.

OTRAS INVERSIONES

La principal funcién de invertir en esta clase de activos es buscar una descorrelacién con los
mercados y en cierta manera una estabilidad en caso de caida y subida de los indices tanto de
renta fija como de renta variable.

En el primer trimestre se neutraliza la inversion con estrategias de retorno absoluto y long-
short de crédito esperando al buen desempefio de esta tipologia de activos. Con el estallido de
la guerra y el endurecimiento de las politicas monetarias impuestas por los bancos centrales,
este tipo de inversién se ve penalizado y a lo largo del afio se esperan repuntes en las
rentabilidades de los fondos para proceder a materializar resultados y sustituyéndolos por
activos de renta fija con Tires elevadas y cupon fijo. De esta manera, en la segunda mitad del
afio se reembolsan fondos de volatilidad y convertibles y se suscribe un fondo de retorno
absoluto de deuda publica, de esta manera se finaliza el 2022 con los fondos infraponderados
frente a su benchmark.
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NOVEDADES LEGISLATIVAS EN MATERIA DE ENTIDADES DE PREVISION
SOCIAL VOLUNTARIA
EJERCICIO 2022

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido la aprobacién de ninguna norma
relativa, estrictamente, a Entidades de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

No obstante, como avance de lo que puede tener lugar durante el afio 2023, cabe
destacar que el Gobierno Vasco esta trabajando en un borrador de Decreto cuya
finalidad es modificar algunos aspectos del Reglamento que regula las EPSV.

Como novedades que puede introducir esta norma, a grandes rasgos cabe sefialar,
sin perjuicio de que todo ello puede estar sujeto a cambios futuros, la regulacién del
concepto de operaciones vinculadas, algin retoque relativo a los 6rganos de
gobierno, la incorporacién de las EPSV Preferentes, asi como modificaciones relativas
a las comisiones maximas, inversiones aptas y limitaciones de inversién, con la
finalidad esto Ultimo de asemejar la normativa a la ya aplicable en materia de planes
y fondos de pensiones.
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INFORMACION POR PLAN

Informe de gestion del ejercicio 2022 Pigina 58



CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

31/12/2018 31/12{2019 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2022

Patrimonio 73.609,60 € 58.779,79 € 68.141,00 § 67.024,76 ¢ 64.211,52 §

jvatorliguidstivo §,010387039 5,985119706; 5,904799584 5808071132 5,563288117]

Reatabilidad delperiodo -2,15% -0,42% ~1,34% -1,64% -4,20%f

Rentabilidad Benchmark -1,91% -1,94%; -1,35%; -1,69% ~3,99%

iPCdel pericde 1,20%] 0,80% 1,165 6,50% 5,76%)

Indice acumulado rentabililidad 100,16% 99, 74%; 88,40% 96,79% 92,73%

indice acumuladodel IPC 105,26% 106,10%; 107,273 114,24%] 121,67%

Evolucion del Plan de Pensiones Gastos administracion

Numero de socios ordinarios 14 iGastos de administracion 1,60%

WNumero debeneficiarios it

ICuotas Recaudadas 0,00 €

Prestacionesdel Plan Abonadas 0,00 € Composicion del Benchimark

Jubilacion 4,00 ¢ Benchmark 100% RentaFija

Incapacidad 0,00 € Benchmark RF 50 % EONIA CAPIT.INDEX 7D,
35% tBOXX (EUR) CRP TR1-3,
15% BG SERIES-E SPAIN GOVT
1-3YR

Fallecimiento C,00 €

Fallecimiento socio pasivo 0,00 €

Enfermedad grave 0,00 € Evoluciondel Patrimonio del Plan

Desemplec Larga Duracidn 0,00 € Cuenta de Posicidn Inicio ejericic £7.024,75 €

Rescate 0,00 § iCuenta de Posicién Actual 64.211,52 §

altas 0] Variacion Patrimonial -6,2%]

Bajas 0

MovilizacionesEntrada 0,00 €

Movilizaciones Salida 0,00 § Gastos de Intermediacion de la cartera da Valores

[Traspasos de Entrada 0,00 € Gastos de intermediacién 6,000%

[Traspasos de Salida 0,00 §
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31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Patrimonio $3.384,36 € 66.387,57 § £3.5596,03 56.199,02 € 57.897,77 €

(Valor liguidativo §,314231643] 6,28653418! 6,202623267 6,101076649] 5,834346415]

Rentabilidad delperioda -2,16% -0,43%; -1,34%] -1,64% ~%,20%;

Rentabilidad Benchmark -1,91% -1,94% -1,35% -1,69%; -3,99%

(PC del periado 1,205 0,80%} 1,10 6,50%| 5,70%!

Indice acurnulado rentabitilidad 108,065 105,561%) 104,19 -66,68% -53,88%

indice acumulado del (PC 105,265 106,10% 107,27% 114,245 121,67%

Evolucion del Plan de Pensiones Gastos administracion

INUmero de socios ordinarios 25 astos de administracién 1,60%)

Numerode beneficiarios [,

Cuotas Recaudadas 4.347,50 4]

Prestaciones del Plan Abonadas 0,00 € Composicién del Benchmark

Hubifacion 0,00 4 Benchmark 100% RentaFija

incapacidad 0,009 Benchmark RF 50 % EONIA CAPIT.INDEX 70,
35% IBOXX{EUR) CRP TR1-3,
15% BG SERIES-ESPAIN GOV
1-3YR

Fallecimiento 0,04 €

Faliecimiento socio pasivo 0,80 €

Enfermedad grave 0,00 € Evolucion del Patrimonio detPlan

Desempleo targa Duracidn 0,00 € Cuenta de Posicién Inicio ejericic 56.199,02 €

Rescate 209,17 € Cuenta de Posicion Actual 57.897,77 &

A ltas i IVariacidn Patrimonial 3,02%

Bajas 1

Movilizaciones Entrada 0,00 €

Movilizaciones Salida 0,00 § Gastos de intermediacién de la cartera de Valores

Traspasos de Entrads 0,00 § Gastos de Intermediacién 0,060%

[Traspasos de Salida 0,00 €
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Patrimonio 31.509,53 31.987,87 ¢ 31.020,74 § 27.756,12 €} 22.985,99
Valar liquidativo 6,344210205 6,323092735 6,232336217 129959329 5,872863998
Rentabilidad delperiodo -2,11% -0,33% -1,43%] -1,64% -2, 19%;
Rantabilidad Benchmark -1,91% ~1,94% -1,35% -1,63% -3,99%
PC del periodo 1,20% 0,80% 1,10% 6,50%] 5,70%
indice acumulade rentabifilidad 108,55%; 1086,19% 104,68%; 102,96% 98,64%
Indice acumuladc del 1PC 105,05%! 105,83%4 107,06%; 114,015 121,42%
Evolucicndel Plan de Pensiones Gastos administracion
INGmero de socios ordinarios 33 33 astos de administracion 1,60%]

Gmero da beneficiarios 0f
ICuotas Recaudadas 1.020,00 €
Prestaciones del Plan Abonadas 0,00 & Composicidn del Benchmark

Banchmark 100% RentaFija
bubilacion 0,00 €
Benchmark RF 50 % EOMNIA CAPIT.INDEX 7D,
35% IBOXX (EUR) CRP TR1-3,
15% BG SERIES-ESPAINGOVT i~

\ncapacidad 0,00 € YR
Failecintienta 0,00 €
[Fallecimienta socio pasive 0,00 §
cnfermedad grave 0,00 € Evolucion del Patrirnonio del Plan
DesemplecLlarga Duracién 0,00 €} [Cuenta de Posicidn Inicio ejericio 27.756,12
|Rescate 0,00 € iCuenta de Posicidn Actual 22.985,99 €
altas 0] artacion patrimonial -17,19%
Bajas 1
Movilizaciones Entrada 0,0C €
Movilizaciones Salida 0,00 § Gastos de Intermediacién de fa cartera de Valares
Traspasosde Entrada 0,00 Es_tos de Intermediacién 0,060%|
[Traspasos de Salida 4.558,17 €
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

31/12/2018 31/12/2019 3171242020 31/12/2021 31/12/2022
Patrimonio 1.074.558,10 § 1.110.822,63 § 1.012.720,20 1.796.017,12 § 1.814.354,25
Valor liquidativo 7,42883576] 7,851913917 7,729738: 7,54423293% 7,365436333
Rentabilidad delperiodo -4,835%] 5,70%) -1,55% 2,775 -7,258%
Rentabilidad Benchmark -3,8454] 4,96%) ~0,148% 2,25% -6,88%
\PC del periodo 1,20%] 0,80%; 1,14 6,50%] 5,70%
Indice acumulado rentabililidad 104,69% 110,33%] 1€8,68' 111,699 103,55%]
Indice acumulade delIPC 116,47% 117,405 118,69% 136,41%] 134,62%
Evolucion dei Plan de Pensiones Gastos admini ion
NUmero de socios ardinarios 1264 F;;;s de administracion 1,60%;
Numero de beneficlarios O
iCuotas Recaudadas 39.859,84 €
Prastacioresdel Plan Abonadas 47.735,84 € Compaosicion del Benchmark
Benchmark 55% Renta Fijs, 25% RantaVariabile ¥ 10% Otras inversicnes
Yubilacion 42.245,66 €
Benchmark detalle 35,00% thoxx CrpTR 1-3 Eur, 19,10%ESTR, 12,50% Eura Staxx SONR, 5,85 %
8BG Spain Govt 3-5,5,20% BBG Spain Govt 5-7, 5,00 % &P 500 Net TR, 3.25
% BBG Spain Govt -3, 2,50% MSCl Emerg Markets TR Usd, 2,50% (bex 35MR,
2,50 % Japdn Div. Cubierta, 1,85 % BBG Spain Govt 7-16, 5,85% BBG Spain 6
incapacidad 0,00 €
Fallecimiento 4,00 €
Fallecimiento socio pasive 0,00 €
nfermedad grave 1,00 § Evalucion del Patrimonio del Plan
Desempleo Larga Duracién 4.588,20 4 uenta de Posicidn inicio ejericio 1.796.017,12 ¢
Rescate 955,98 & uenta de Posicién Actual 1.814.354,25 £
nftas 11 ariacion Patrimonial 1,02%]
Bajas 6
Movilizaciones Entrada 0,00 €
Movitizaciones Salida 0,00 4 Gastos de Intermediacién de la cartera de Valores
[Traspasos de Entrada 194.683,48 € astos de Intermed, 0,303%
Traspasos de Salida 34,485,06
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

N

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Patrimonio 55.196,34! £1.393,554; £0.806,234] 63.249,27¢] 55.174,88¢€
alor fguidativo £,50600% 6,875786295] 6,766719252 £,857728599] 6,450786318;

Rentabilidad delperiodo -4,86% 5,69%] -1,58% 2,82% -7,255%

Rentabilidad Banchmark -3,84% 4,96% -0,14%4 2,25%4 -6,88%

(PCdel perioda 1,20% 0,B0% 1,10% 6,509 5,705

indice acumuladorentakiliidad 104,78% 110,475 108,895 151,973 103,81%

Indice acumuladodel 1PC 116473 137,405 1186859 126435 134,623

Evoludiondel Plan de Pensiones Gastos administracion

INUmero de socios ordinarios 69{ iGastos de administracidn 1,60%

Nimera de beneficiarios O

Cuctas Recaudadas 540,00¢]

Prestacienes delPlan Abonadas 0,00 Compositidn del Benchmark

Jubifacion 0.00¢} Benchmark 55% Renta Fia, 28% semta Vavabie Y 10% O35 srwersiorss

Benchmarkdetalle 33,00 55 thkooc % TR 33 Bur, 18,10% ESTR, 11,50% £0r0 Stowt 50 N, 5,85 %

83G Spsn Gove -5, 5,20 3 684 3patt Govt 57, 5,00 % 3HP 500 Net TR, 3,28%
8§35 Spain Govt 1-3, 2,50 % MSCI Emarg Markets TR Usd, 2.50 % lbex 35 B4R,
.50 %iapin Dév. Cublerta, 1,95% BEG Span Govt 710, 0,65 % BBG Spain g

incapacidad 0,604

Faliacimianto 0,69¢

Faliecimiento socio pasive C,00€

Enfarmedad grave 0,004 Evoludion del Patrimonio del Plan

Desempieo Llargs Duracidn o,00¢ [Cuents de Posicitn inicic ejericic 63.24927&
Rescate £.00¢] uenta de Posicidn Actual 55.174,88€
aitas 4 VYariacion Patrimanial -12,775)
Bajas Rt

Maviiizaciones Entrada 2,004

MovilizacionesSalida 0,004 Gastas de intermediacidn de la cartera de Valores

[Traspascs de Entrada 0,004 astos de Intermediaci {0.103%5
[Traspescade Salida 4091 13 €}
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2002
[Patrimenio 3.089,99¢ 167.779,38¢€ 173.496,88¢]
brator Liguidative 5,99 10,1158367 9,18934532¢4
Rentabilidad delperiodo™ -0,01% 3,379 -9,16%
Rentabifidad Benchmark 3,35% 1,76%] -6,97%
KPC del periodo 1,10% 6,50%; 5,70%
indice acumulade rentabiliidad? §9,39% 10%,16% g3,85%
indice scumuladodel PC* 101.10% 107.67%] 11267
Evolucion del Plan de Pensiones
Umero desocicsordinarios 13 Gastosadministracion
Gmero de beneficiarios o iCastos de administracién 1,60%
Cuotas Recaudadas 6.330,00€]
[Prestaciones detPlan Abonadas 0,004}
Hubifacion 0,00€ Composicidn del Benchmark
Benchmark 45% Reera Fia, 45% Renta Varabie 1 L0% CTs lnversonsy
incapacidad 0,00¢€]
Benchmark €,30 % EGXIA CAPILINGEX 70, 2,25 % 63 SERIES-E SPAIN
GOVTDetsde 1-3Y7, 4,03 % BG SERIZS-E SPAINGONT 3-5YR,
2,60 % 5G SERIZS-E SPAIN GOVTS-7YR, 1,38 % BG SERUES-E
52A10 GOVT 7-10VR, 5,85 % 65 SERIES-E SPAIN GOVT21O0MR,
Fallecimianto 0,008 35% QWEC index
Fallecimiento socio pasivo 0,604
Enfermedad grave 0,00 Evoludion del Patrimonio def Plan )
[Cesempleo Larga Duracidon 0,00% Cusnta de Posicion Inido ejericio 167.779,39¢)
Rescate 0,00 €] uanta de Posicidn Actual 173.4965 83€]
aitas 4 ariscionPatrimonial 3.41%
Bajas Q
MovilizacionesEntrada 0,00¢
MovilizacionesSalide 0,00¢ Gastos de lntermediacion de la cartera de Valores
iraspases de Entrada 14953,814 astes da intermediacicn 0.0865
Traspasosda Satida £,00¢
| Cesde el 20/11/2020 fechade inicio detplan
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

* Desde el 14/09/7019 fecha de iniciodel plan

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2021 31/12/2022

Patrimonic 8B2.732,0% ¢ 1.716.3438,37 € 8.146.685,77 ¢ 16.829.286,60 € 19.520.403,51 §
fvalor liquidativo 2,003163828) 11,463539% 11,912558)] 14,96187279) 13,25419374]
Rentabilidad defperioda ™ -9,97% 27,37%] 3,89% 25,56% -131,41%]
[Rentabilidad Benchmark -5,68% 24,85%! 2,56%] 26,39% -12,41%]

BCdel pericda 1,20%] 0,80%] 1,105} 6,50% 5,70%

ndice acamuladorantabilifidag* 90,03%; 117,40% 121,97% 153,19%)| 108,055
findice acumutado del 1PC* 100,36% 101,16% 102,28%) 108,32%! 108,925
Evolucion del Plan de Pensiones Gastos administracion

NUmera de socios ordinarios 1.403] astos de administracidn 0,57%
INUmero de beneficlarios 1

ICuotas Recaudadas 2.735.289,36 €

lPrestaciones def Plan Abonadas 441.580,45 € Comggsiciéndel Benchmark

bubitacion 474.614,50 €] IBenchmark 100% renta Variable

incapacidad 0,00 ¢} [penchmark MSCI World

Fallecimiento 53.757,50 €}

frallecimiernto socio pasivo 0,00 €]

Enfermedad grave 0,00 ¢ Evoluciondel Patrimonio del Plan

iDesernpleo Larga Duracidn 6.023,76 €] [Cuenta de Posicidn inicio ejericio 15.829.286,60 ¢
{Rescate 7.184 25 € [Cuenta de Posicidn Actual 19.520.403,51 9
Altas 363] [Variacion Patrimenial 15,99%
IBajas 36|

Vovilizaciones Entrada 2.195.195,16 €]

ovilizationes Salida 1.545.998,59 € Gastos de Intermediaciénde la cartera de Valores

[fraspasosde Entrada 2.031.786,55 4 astos delntermediacion 0,053%
[fraspasos deSalida 132.294,67 €
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CASER PREVISION INDIVIDUAL, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
VOLUNTARIA

o
31/12/2018 31/12/2019 31/12{2020 31/12/2021 31/12{2022

Patrimonio 222,879,383 € 1.679.930,37 § 3.202.469,11 § 5.247.543,72 § 5.563.169,33 €

ator iquidativo 10,02268721) 1045142561 10,76693487% 10,43107505) 8,832656222
Rentabilidad deiperiodo™ 0,23% 4,28%] 3,01% -3,12%) -15,32%|
IRentabitidad Benchmark 9,20%) 5,09%; 3,50%3 -3,23% -17.63%)
2Cdelperiodo 1,20%)| 0,80%; 1,10%3 6,50%] $,70%)
ndice acumulado rentabilifidad* 100,23%| 104,51%] 107,65% 104,29%] 91,16%
ndice acumulado delipC™ 100,36% 101,165 102, 2854 108,92%)| 108,92%;
Evolucion del Plan de Bensiones Gastosadministracian
NUmero de socios ardinarios 988| [aastos de administracidn 0,70%
tumera de beneficiarios 0
[Cuotas Recaudadas 746.437.83 €
IPrestaciones del Plan Abonadas 124,326,35 € Composicién del Beachmark
iubilacion 90.032,08 ¢ [Benchmark 100% Rentafija
incapacidad 0,60 €] iBenchmark RF BARCLAYS EUROAGG TR UNHEDGED
iFallecimiento 32.009,84 €
IF allecimiento socio pasivo 0,00 ¢
Erfermedad grave 0,00 € Evolucion del Patrimonio del Plan
IDesempleo Larga Duracida 0,00 € iCuenta de Posicida Inicio ejericio 5.247.543,72 €
iRescate 2.224,43 € [Cuenta de Posicion Actual 5.563.169,93 €|
iAltas 219 Variacién Patrimanial 6.01%|
[Bajas 28]
pMovitizaciones Eotrada 1.610.244,37 §
Povilizaciones Saiida 2.195.196,16 €} Gastos delntermediacidn de la cartera de Valores
[Traspasos de Entrada 1.414.178,59 € astos de Intermediacion 0,118%
[Traspasos de Satida 188.812,86 €]
* Desdeef1a/09/2019 fecha deiniciodel plan
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CASER PREVISION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

En cumplimiento de la actual normativa vigente, la Junta de Gobierno formula las cuentas
anuales y el informe de gestion de CASER PREVISION, Entidad de Previsién Social
Voluntaria correspondiente al ejercicio 2022, todo ello extendido en 83 folios, numerados
del 1 al 83, ambos inclusive, firmados todos ellos por el Presidente de la Junta de
Gobierno ¢l Sr. Juan José Cotorruelo Gomez.

Asimismo, los miembros que integran la Junta de Gobierno de CASER PREVISION,
E.P.S.V., declaran firmados de puiio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
mediante la suscripcion del presente folio niimero §3.

Bilbao, 30 de marzo de 2023

Fdo.: D. Juan Jé$6/fkorruelo Gémez-Soubrier
Presidente /7

L oo,
Fdo.:D. E Mero Martin Fdo.: Diia. Marfa Gaubeka Zarraga
Secretari Vocal

Fdo.: Diia. Olga Raposo Bello
Vocal
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